Aufgabe:

Die XY AG hat nachstehende, zusammengefasste Bilanz für das abgelaufenen Geschäftsjahr be​kannt gegeben. Aus verschiedenen Veröffentlichungen wissen Sie, dass das Unternehmen über stille Reserven verfügt (bebaute Grundstücke 32,0 Mio. €; Maschinen 18,0 Mio. €; Betriebs- und Geschäftsausstattung 5,0 Mio. € und Wertpapiere UV 5,0 Mio. €). Der Jahresüberschuss nach Steu​ern beträgt 33,2 Mio. € (bei einem Jahresumsatz von 512,0 Mio. €)von dem – wie aus der Bilanz zu erkennen ist – 28,2 Mio. € als Dividende ausgeschüttet werden. Der durchschnittliche zukünftige Jahresüberschuss wird wegen guter Zu​kunftsaussichten und einer geplanten Investition mit 36,0 Mio. € angenommen (Kalkulatorische Zinsen 12 % wegen des relativ hohen Investitionsrisikos). Der aktuelle Börsenkurs einer Aktie im Nennwert von € 5,00 beträgt 23,50 €. Die Kennzahlen sind für das Berichtsjahr zu ermitteln!

Schlussbilanz der XY AG

(Berichts- und Vorjahr in Mio. €)

	
	Vorjahr
	Berichts-

jahr
	
	Vorjahr
	Berichts-

jahr

	AV

1. Beb. Grundstücke

2. Maschinen

3. Betriebs-u. GA.

UV

1. Roh-,Hilfs-u. B-Stoffe

2. Unfertige Erz.

3. Fertige Erz.

4. Forder. aus L.u.L.

5. Wertpapiere UV

6. Bankguthaben

7. Kassenbestand

8. Aktive RAP
	75,00

90,00

23,00

11,50

3,00

4,00

41,00

20,00

11,00

1,00

0,50
	85,00

100,00

25,00

12,00

3,50

4,50

42,00

20,00

12,50

1,00

0,50
	EK

1. Grundkapital

2. Kapitalrücklagen

3. Gewinnrücklagen

FK

1. Hypothekendarlehen

2. Rückstell. (langfr.)

3. Wertberichtigungen 
auf Forderungen

4. Verbindl. aus L.u.L.

5. Sonst. Verbindl.

6. Passive RAP

7. Bilanzgewinn
	60,00

35,00

86,00

49,00

8,00

0,40

12,40

4,20

0,60

24,40
	60,00

35,00

91,00

57,00

12,00

1,00

16,00

5,00

0,80

28,20

	
	280,00
	306,00
	
	280,00
	306,00


a) Ermitteln Sie den Bilanzkurs, den korrigierten Bilanzkurs und den Ertragswertkurs und kommentieren Sie in kurzer Form die Ergebnisse!

b) Das Unternehmen hat eine Erhöhung des Eigenkapitals im Verhältnis 10 : 1 vorbereitet. Die neue Aktie soll zum Kurs von 18,00 € pro Aktie im Nennwert von 5,00 € ausgegeben werden.


Wie hoch ist der rechnerische Wert des Bezugsrechts? Begründen Sie in allgemeiner Form, weshalb das Bezugsrecht zu Recht besteht!


Wie hoch ist der Kapitalzufluss aus dieser Kapitalerhöhung? (Die Emissions​kosten sollen dabei unberücksichtigt bleiben!)


Wie verändern sich durch diese Emission die Eigenkapitalpositionen?

Aufgabe 5:

Bei dieser Aufgabe ist von der Bilanz und den Angaben der Aufgabe 2 auszugehen. Die stillen Reserven sind jedoch nicht zu berücksichtigen!

Ermitteln Sie für das Berichtsjahr:

a) die Eigenkapitalrentabilität







b) die Gesamtkapitalrentabilität und







c) die Umsatzrentabilität.

