
Schattenbanken (NBFIs): Marktanteile, Ausfallrisiken &
Krisenhistorie

Schattenbanken (Non-Bank Financial Intermediaries, NBFIs) wie Hedgefonds, Private-Credit-Fonds und große
Vermögensverwalter kontrollieren mittlerweile erhebliche Teile des globalen Finanzsystems. Aufgrund mangelnder
Regulierung, steigender Kreditausfälle und hoher Hebelwirkung stellen sie ein signifikantes Risiko für die Stabilität der
weltweiten Aktien- und Bondmärkte dar.
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Marktanteil &
Vermögen

51% des globalen
Finanzvermögens (256,8 Bio.
USD). Wachstum von 9,4% p.a.
doppelt so schnell wie klassische
Banken.

Überholtes traditionelles
Bankensystem; Entstehung
unregulierter systemischer
Klumpenrisiken außerhalb
staatlicher Kontrollen.

https://www.reuters.com/sustainability/bo
ards-policy-regulation/shadow-banking-gr
owing-double-rate-traditional-lenders-fsb-
says-2025-12-16/

Staatsanleihen
(Bonds)

Schattenbanken halten über 53%
aller emittierten Staatsanleihen
der Industrienationen.

Hohe Anfälligkeit für erzwungene
Massenverkäufe (Fire Sales) bei
Liquiditätsengpässen, was zu
heftigen Crashs am Bondmarkt
führt.

https://www.fuw.ch/finanzstabilitaet-der-d
oom-loop-lebt-weiter-nun-bedrohen-schat
tenbanken-das-system-479516740836

Faule Kredite &
Ausfälle

Die US Private Credit Ausfallrate
stieg auf ein Rekordhoch von
6,0% (Fitch). Bereinigte distressed
Kredite liegen bei 5,4%-5,5%.

Zunehmende Pleiten von
Portfolio-Unternehmen führen zu
direktem Wertverlust bei den
investierten Fonds und
angeschlossenen Versicherern.

https://www.fitchratings.com/research/cor
porate-finance/fitch-ratings-us-private-cre
dit-default-rate-remains-at-record-high-6-
0-in-may-2026-15-06-2026

Versteckte
Risiken (PIK)

Anstieg von Shadow Defaults auf
6,4% laut Lincoln-Index. Zinsen
werden mangels Cash via neuer
Schulden (Payment-in-Kind)
beglichen.

Verschleierung von echten
Ausfallrisiken. Liquidität wird
künstlich aufgebläht, bis es zu
plötzlichen, unkontrollierten
Kollapsen kommt.

https://fortune.com/2026/02/22/private-cr
edit-market-shadow-default-rate-deals/

Banken-Verflec
htung

Zunehmende Kreditvergabe
klassischer Banken an
Schattenbanken als
Hebel-Finanzierung.

Der 'Doom Loop' (Teufelskreis):
Ein Kollaps im Schattensektor
schwappt durch Hebel und Margin
Calls direkt auf regulierte
Geschäftsbanken über.

https://www.finanzwende.de/themen/ban
ken-und-schattenbanken/schattenbanken
-unwesen-unter-dem-radar

Vergleichende Krisenhistorie

Finanzkrise 2008 (Subprime-Krise): Der Kollaps unregulierter, toxischer Verbriefungen (MBS/CDOs) außerhalb der
normalen Bankbilanzen war der klassische Vorläufer heutiger Schattenbankrisiken. Als die Immobilienpreise fielen,
kollabierte das System aufgrund mangelnder Transparenz schlagartig.

Gegenwart (2026): Die Risiken haben sich vom Immobilienmarkt in den Unternehmens- und Staatsanleihensektor
verlagert. Großanleger nutzen regulatorische Arbitrage, um restriktive Kreditvorgaben zu umgehen. Steigende Zinsen
belasten die hochverschuldeten Portfoliofirmen nun massiv.


